Nr. 6 Lagt fram { Héradsdomi
Reykjavikur 5. desember 2012

GREINARGERD

Lyds Gudomundssonar

i sakamalinu nr. 663 /2012:

Sérstakur sakséknari

gegn

Lydi Gudmundssyni og
Bjarnfredi H. Olafssyni.

I. Malflutningsumbod:

Gestur Jonsson hrl., Morkinni 16gmannsstofu hf., Sudurlandsbraut 4, Reykjavik, flytur mal
petta sem skipadur verjandi Lyds Gudmundssonar og leggur fram eftirfarandi skjol:

Nr. 6 Greinargerd pessa.

Nr. 7 Fundargerd stjornar Exista hf. frd 27. n6vember 2008.

Nr. 8 Kauphallartilkynning, dags. 8. desember 2008, k1. 15:26.

Nr. 9 Kauphallartilkynning, dags. 8. desember 2008, kl. 15:43.

Nr. 10 Samantekt frétta og kauphallartilkynninga um verd hlutafjarheekkunarinnar.
Nr. 11 Sampykkis- og framsalseydublad Nyja Kauppings banka hf. til BBR ehf.
IL. Démkrofur:

Akeerdi krefst pess adallega ad verda syknadur.

Akaerdi krefst pess til vara ad honum verdi ekki gerd refsing 1 malinu jafnvel pétt hann verdi
ekki syknadur af badum akeerulidum.

Akerdi krefst pess til prautavara, verdi honum gerd refsing, ad oll refsingin verdi
skilordsbundin.

ba krefst akeerdi pess i 6llum tilvikum ad allur sakarkostnadur, b. 4 m. malsvarnarlaun
verjanda, verdi lagdur & rikissjod.



. Um akeeruna.

Akeeran er i tveimur lidum. { fyrri lidnum er Lydur einn dkeerdur en i peim seinni er hann
dkerdur dsamt Bjarnfredi Olafssyni hdl.

[ fyrri lidnum er dkeerda gefid ad sok ad hafa ,,...sem stjornarmadur einkahlutafélagsins BBR

. brotio visvitandi gegn dkvedum laganna um greidslu hlutafidr med pvi ad greida
hlutafélaginu Exista ... minna en nafuverd fyrir 50 milljarda nyrra hluta i Exista hf, ad
nafnverdi 50 milljardar krona, sem BBR ehf. keypti ... og greiddi fyrir med I milljardi hluta {
einkahlutafélaginu Kvakki... «

| sidari lidnum er dkeerda gefid ad sok ,,...ad skyra visvitandi rangt og villandi frd heekkun 4
hlutafé Exista hf: med pvi ad dkeerdi Bjarnfredur sendi hinn 8. desember 2008, ad undirlagi
dkeerda Lyds, tilkynningu til hlutafélagaskrdr... . :

[ badum tilvikum telur 4karandinn ad hattsemi akeerda vardi vid akvaedi hlutafélagalaga nr.
2/1995, 1 fyrra tilvikinu hafi verid brotid gegn 16. gr., sbr. 2. tl. 1. mgr. 153. gr. laganna, en {
siara tilvikinu gegn 1. tl. 1. mgr. 153. gr. laganna.

Athygli vekur a0 dkeerunni er annars vegar beint ad dkarda Lydi sem forsvarsmanni félagsins
BBR ehf. sem kaupanda hluta { Exista hf. og hins vegar ad dkeerdu Bjarnfredi og Lydi sem
beim sem taldir eru bera abyrgd 4 pvi ad hafa tilkynnt stjérnvldum um heekkun hlutafjér
Exista hf., sem dkeerandinn telur synilega ad ekki hafi verid stadid rétt ad samkvaemt reglum
hlutafélagalaga. Akeerunni er hins vegar ekki beint ad peim sem toku dkvordunina um
heekkun og ttgafu nys hlutafjir i Exista hf. Augljost er b6 ad athafnirnar sem akeert er fyrir
geta ekki verid refsiverdir hafi akvordunin um hakkun hlutafjrins 4 stjornarfundi Exista hf.
4. desember 2008 verid 16gleg. Haekkun hlutafjarins var dkvedin med samhljoda atkveedum 4
stjérnarfundinum og jafnframt sampykkti stjornin umbod til handa forstjérum félagsins,
Erlendi Hjaltasyni og Sigurdi Valtyssyni, til pess ad hefja vidredur vid BBR ehf. um kaup 4
1.000.000.000 hluta i Kvakki ehf. sem greitt skyldi fyrir med hlutafjaraukningunni, sbr.
fundargerd stjornarinnar 4 bls. 261-263. { vidskiptunum vid BBR ehf. pann 8. desember 2008,
par sem Exista hf. keypti einn milljard hluta { Kvakki ehf. sem greitt var fyrir med fimmtiu
milljordum hluta { Exista hf., komu forstjérar Exista hf. fram fyrir hond pess félags 4
grundvelli framangreinds umbods stjérnarinnar en akeerdi kom fram fyrir hond BBR ehf. sem
forsvarsmadur pess félags, sbr. kaupsamning 4 bls. 264-266.

Med 16gum nr. 2/1995 eru festar reglur sem binda pa sem stjérna eda koma fram fyrir hond
hlutafélags. Hattsemi stjornanda hlutafélags, andsted lagareglunum, getur vardad hann
refsingu samkvaemt dkvaedum laganna. Refsidkvadi laganna taka hins vegar ekki til athafna
vidsemjanda hlutafélags nema pa ad pvi leyti sem slik héttsemi kynni ad teljast hlutdeild {
athdfn pess sem fram kemur fyrir hlutafélagid. Pessi nidurstada kemur skyrt fram { démi
Heestaréttar fr4 5. juni 2008, { mali nr. 385/2007 par sem segir:



[ fislmorgum dkveedum laga nr. 2/1995 er meelt fyrir um heimildir og skyldur
hlutafélaga og bann vid gerdum peirra dn pess ad tekid sé sérstaklega fram ad
reglurnar vardi menn | tiltekinni st6du hjd félagi. Petta & medal annars vid um ymis
onnur dkveedi en 104. gr. laganna, sem visad er til { 2. télulid 153. gr. peirra. Augliést
er ad pau dkvedi laganna fela i sér fyrirmeeli um heimild eda skvldu peirra manna,
sem _eru beerir til ad rddstafa hagsmunum hlutafélags, til ndnar tiltekinna adgerda
og bann vid pvi ad peir gripi til annarra tilgreindra adgerda, enda gerir hlutafélag
ekkert slikt dn atbeina einhvers manns. Getur ad pessu virtu enginn skynsamlegur vafi
leikid a um ad dkveedi 1. og 2. mgr. 104. gr. laga nr. 2/1995 hafi aé geyma reglur um
bann vid pargreindri hdttsemi starfsmanns hlutafélags ad vidlagdri refsingu d
hendur honum samkveemt 2. tolulid 153. gr. laganna. [dhersla undirritads]

Pann verknad sem Lydur er dkeerOur fyrir { fyrri t6lulid dkeerunnar vann hann ekki £h. Exista
hf. heldur sem forsvarsmadur BBR ehf. eins og réttilega er 1yst i dkaerunni. Af halfu Exista hf.
komu forstjorar félagsins fram samkvemt sérstakri sampykkt og umbodi stjérnar félagsins.
Hafi eitthvad verid adhafst sem var refsivert vegna dkvada hlutafélagalaganna vid sélu
hlutafjarins { Exista hf. bera peir sem fram komu fyrir Exista hf. 4byrgd 4 peim verknadi en
ekki s4 sem fram kom f.h. vidsemjandans. Pegar af pessari dstedu er utilokad ad akaerdi hafi
unnid til refsingar med peirri hattsemi sem Iyst er i fyrri dkeerulidnum.

[ seinni akeerulidnum er dkeert vegna tilkynningar sem undirritud var og send af medakerda
Bjarnfredi til hlutafélagaskrar par sem lyst var framangreindri akvordun stjornar Exista hf.
sem stjornin ol 16gmannsstofu medékaerda ad tilkynna um (bls. 263). Erfitt er ad sja annad en
a0 efni tilkynningarinnar endurspegli med réttum heetti ad 6llu leyti pa dkvordun sem tekin
hafdi verid og tilkynningin hafi pvi einfaldlega verid rétt. Pattur dkaerda Lyds er samkvamt
akeerunni s ad tilkynningin hafi verid send a8 , undirlagi* hans. Hvorki i dkserunni né annars
stadar { gognum mélsins er pvi lyst hvad att er vid med bessu undirlagi. Akaerdi hafdi engin
afskipti af efni tilkynningarinnar. Hann reddi aldrei vid meddkeerda um tilkynninguna og
vissi ekki um efni hennar fyrr en longu eftir ad han hafdi borist hlutafélagskra. Pegar af
bessari dsteedu er ttilokad ad akeerdi hafi unnid til refsingar med einhverju 6skilgreindu
undirlagi svo visad sé til hattseminnar sem akeert er fyrir.

Hér 4 eftir verdur nanar lyst malsatvikum og afstédu til akeerunnar eins og hun horfir vid
dkerda Lyoi.

IV.  Milsatvik.

1. Inngangur.

Efnahagshrunid 2008 hafdi gridarleg ahrif 4 st60u Exista hf. Félagid var m.a. steersti hluthafi
Kauppings banka hf. vid fall bankans { oktéber 2008. I kjolfar falls Kauppings hrikti { stodum
Exista hf. og ljost var a0 ekki yrdi einfalt mal ad komast hja gjaldproti félagsins. Af peim
s6kum var bodad til hluthafafundar i Exista hf. 30. oktober 2008. Akerdi var pa formadur
stjornar félagsins og 4 hluthafafundinum meelti hann fyrir tillogum sem midudu ad pvi ad
auka svigrim stjornenda Exista hf. til pess ad geta brugdist hratt vid 4 ovissutimum. A
hluthafafundinum var einréma sampykkt heimild til stjérnar til heekkunar 4 hlutafé félagsins



og vidtek heimild til stjérnar til sélu 4 eignum félagsins. AkvarBanirnar sem teknar voru 4
hluthafafundinum midudust vid ad fera stjérnendum félagsins pau vopn sem tiltek veeru {
barattunni fyrir pvi ad félagid meetti lifa. Visast um petta til reedu dkeerda 4 hluthafafundinum
(bls. 151 - 157) og sampykkta fundarins (bls. 286 - 287).

Akvordun stjérnar Exista hf., sem tekin var 4 fundi 4. desember 2008, um aukningu hlutafjar
félagsins um 50 milljarda krona og radstofun hlutafjarins, var tekin 4 grundvelli
heimildarinnar sem hluthafafundurinn 30. oktober 2008 hafdi veitt. Eins og fram kemur 1 gerd
fundarins 4 bls. 261-263 véku &kerdi Lydur og brédir hans Agast Gudmundsson seti 4
fundinum pegar fjallad var um hlutafjaraukninguna par sem peir tldu sig vanhzfa til pess ad
taka patt { umredum og akvordun um radstéfun hlutafjérins til félagsins BBR ehf. par sem
braedurnir attu hagsmuna ad geeta.

Akeerdi tok pvi ekki patt 1 dkvordun stjérnar Exista hf. um hekkun hlutafjar i félaginu um
50.000.000.000 hluti (bls. 262). Hann ték heldur ekki patt i ad veita forstjérum félagsins
umbod til samninga vid BBR ehf. Akeerdi veitti hvorki 16gmannsstofunni Logos, sem starfadi
fyrir Exista hf. né endurskodendum félagsins, Deloitte, heimildir til ad ljuka skjalagerd eda
senda tilkynningar til stiérnvalda. Akeerdi tok ekki patt { umreedum stjérnarinnar um malid og
tok ekki patt { dkvordun um framangreind malefni.

2. Addragandi hlutafjarheekkunarinnar.

Sigurdur Valtysson, annar forstjori Exista hf., bar i skyrsluttku hja 1greglu 26. jantiar 2010
a0 hann hafi 4tt hugmyndina ad vidskiptunum sem hér um reedir, p.e. pvi ad skipta 4 hlutum {
Kvakki ehf. og Exista hf. I pvi efni hafi hann studst vid eldri fordeemi par sem skipt var 4
hlutabréfum milli félaga (bls. 1059). Yfirlogfraedingur Exista hf., Asmundur Tryggvason hdl.,
lysti hja l6greglu 16. febraar 2010 ad itid hafi verid til fordema hja 68rum hlutafélsgum par
sem skipt var & hlutabréfum (bls. 740).

A hluthafafundi Exista hf. 30. oktober 2008 var eftirfarandi tillaga um breytingu 4 2. mgr. 4.
gr. sampykkta Exista hf. um heimild stjérnar til heekkunar 4 hlutafé sampykkt (bls. 286):

Stiorn félagsins er heimilt ad auka hlutafé pess um allt ad 50.000.000.000 kréna ad
nafnverdi eda jafngildi peirrar fidrhedar [ evrum, med dskrift allt ad 50.000.000.000
nyrra hluta. Hlutahafar falla fra forgangsrétti sinum skv. 34. gr. laga nr. 2/1995 um
hlutafélog og samkvemt sampykktum pessum. Stjérn félagsins er po heimilt ad veita
einstokum hluthéfum a hverjum tima heimild til ad skrd sig fyrir nyjum hlutum ad
hluta eda 6llu leyti. Engar homlur eru & vidskiptum med hina nyju hluti. Nyir hlutir
skulu vera 1 sama flokki og med sému réttindi og adrir hlutir i félaginu. beir skulu
veita réttindi 1 félaginu fra skrdsetningardegi hlutafjdrhekkunarinnar. Stjérn félagsins
er falio ad dkveda ndnari vtfeerslu & heekkun pessari m.i.t. verds og greidsluskilmdla.
Stjdrn félagsins er heimilt ad dkveda ad dskrifendur greidi fyrir hina nyjju hluti ad
hluta eda 6llu leyti med 60ru en reidufé. Heimild pessi gildir til 30. oktéber 2013 ad
svo miklu leyti sem hiin hefur ekki verid nytt fyrir pad timamartk.



Sampykktin var gerd & grundvelli heimildar { 41. gr. laga nr. 2/1995, sbr. 1. mgr. 33. gr.
laganna.

Gogn malsins syna ad stjérn Exista hf. raeddi hlutafjarhekkunina 4 stjérnarfundi 27.
november 2008 (dskj. 7). Hinn 3. desember 2008 var fyrirhugadur stjornarfundur { Exista hf,
bar sem taka 4tti afstodu til heekkunar 4 hlutafé félagsins. Fundurinn frestadist til hédegis
nesta dags. [ addraganda fundarins attu sér stad samskipti milli starfsmanna Exista hf. og
sérfreedinga frd Deloitte annars vegar og Logos hins vegar um hlutafjsrheekkunina. Helsti
tengilidur stjornar Exista hf. vid Deloitte { samskiptunum var Hildur Arnadéttir, sem jafnframt
var stjérnarmadur i Exista hf. Akaerdi tok ekki batt i pessum samskiptum ad 60ru leyti en pvi
ad hann atti stutt simtal vid Hilmar AlfreSsson, endurskodanda, par sem Hilmar upplysti
akearda um ad Deloitte myndi gefa ut sérfreediskyrslu 1 tengslum vid hlutafjarhekkunina.

3. Akvoroun stjornar Exista hf. 4. desember 2008 um hekkun hlutafjir félagsins og silu
peirra hluta til BBR ehf.

Akvordunin um hlutafjarhakkunina var tekin 4 stjornarfundi Exista hf. 4. desember 2008 (bls.
262). 1 upphafi fundarins voru bar stjérnarmennirnir Agust Gudmundsson, Bogi Palsson,
Gudmundur Hauksson, Hildur Arnadéttir, LySur Gudmundsson, Robert Tchenguiz og
Sigurjon R. Rafnsson. Einnig voru 4 fundinum forstjérar félagsins, Erlendur Hjaltason og
Sigurdur Valtysson, Sveinn DPér Stefdnsson, fjarmalastjori og Asmundur Tryggvason,
yfirlogfraedingur. Bradurnir Lydur og Agtst Gudmundssynir viku af fundinum medan fjallad
var um tillogu um hlutafjarheekkun og tengd atridi. Athygli vekur ad vid rannsokn malsins hja
embeatti sérstaks saksoknara hafa verid teknar skyrslur af 6llum sem vidstaddir voru ad
Robert Tchenguiz undanskildum. Engin tilraun virdist hafa verid gerd til ad taka skyrslu af
honum.

[ fundargerd er bokad (bls. 262) ad framkvemdastjorn félagsins, sem styrdi
samningavidredum vid kréfuhafa félagsins, hafi upplyst ad naudsynlegt veeri ad afla nys
hlutafjar til ad meta vaxtagreidslu af sambankaléni, sem var 4 gjalddaga daginn ef‘ur 5.
desember 2008.

Akvordun stjdrnar var bokud med eftirfarandi haetti § fundargerd (bls. 262):

Eftir vandlega ithugun dlyktadi stiérnin ad pad pjénadi hagsmunum Jélagsins best,

midad vio adstedur, ad ganga til vidredna vid BBR ehf., kt 591108-0850, Armiila 3,

Reykjavik, Islandi ¢, Seljandi") 1 tengslum vid kaup d 1.000.000.000 hlutum
(, Hlutirnir ) i Kvakkur ehf., einkahlutafélag, starfandi d Islandi med adsetur ad
Armiila 3, 108 Reykjavik, Islandi, kt. 591108-0690 (.. Kvakkur*) og i kjolfar pess ad
auka hlutafé félagsins { ISK 50.000.000.000 med tilliti til hlutanna.

[-]

Stjérnin dlyktadi enn fremur ad fela og heimila framkvemdastiorum félagsins, Erlendi
Hjaltasyni og Sigurdi Valtyssyni, einn fyrir alla og allir fyrir einn, ad hefja vidredur
vid seljanda og fullnusta dskriftarlistann (stadfestingarblad) og ad undirrita fyrir hond
Jélagsins 61l naudsynleg skjol i tengslum vio hlutafidraukninguna og kaup d hlutunum
innan gildissvids ofangreindrar dlykiunar.



Stjérn Exista hf. st6d einhuga ad akvorduninni. I fundargerd er einnig bokad ad stjorn hafi
reitt sig 4 radgjof fra Deloitte um hlutafjarhaekkunina.

4. Sérfreediskyrsla Hilmars Alferdsonar, loggilts endurskodanda.

{ tengslum vi& hlutafjarheekkunina £ol stjérn Exista hf. endurskodunarfyrirtekinu Deloitte ad
utbtla  sérfradiskyrslu.  Yfirskrift skyrslunnar er ,Skyrsla endurskodanda vegna
hlutafjérheekkunar Exista hf“  inngangi skyrslunnar segir (bls. 50):

A stiérnarfundi félagsins Exista hf., kt. 610601-2350, dags. 4. desember 2008, hefur
verio dkvedio ad heekka hlutafé félagsins { samreemi vid heimild stiérnar { 2. mgr. 4.
gr. sampykkta félagsins dsamt pvi ad boda til hluthafafundar par sem 16gd er til
leekkun hlutafjdr félagsins. '

Einnig segir { sérfracdiskyrslunni:

Alkvedid hefur verid ad hlutafé Jélagsins heekki ad nafnverdi um kr. 50.000.000.000 og
med pvi verdi heildarhlutafé félagsins kr. 64.174.767.632.

[ sérfraediskyrslunni er itarlega rakid hvernig umradd vidskipti fari fram. bannig segir:

Sem endurgjald fyrir hinn 77,0% hlut { Exista i samremi vid pad sem ad framan
greinir leggur félagio BBR ehf., kt. 591108-0850, til allt hlutafé i félaginu Kvakkur
ehf., ki. 591108-0690, alls ad nafnvirdi kr. 1.000.000.000.

[ fyrirspurnarbréfi Skala Jonssonar, forstédumanns fyrirteekjaskrar rikisskattstjora, sem sent
var Deloitte (bls. 56) og Logos (bls. 53) segir jafnframt:

betta verdur vart lesid o0ruvisi en svo ad 50 milljarda krona hekkun hlutafjar sé
greidd med 1 milljardi krona, eda m.o.o. fyrir hvern nyjan hlut ad nafnvirdi 1. kr. séu
greiddir 2 aurar.

Samkvaemt framanségdu var { engu reynt ad dylja hvernig hlutafjarhekkuninni var hattad.
Vegna framburdar starfsmanna Deloitte hja logreglu og stadhaefinga i bréfi Deloitte til
fyrirtaekjaskrar rikisskattstjora, dags. 5. juni 2009 (bls. 57) skal 4réttad ad ekkert i gdgnum
malsins bendir til annars en ad sérfreediskyrslan hafi verid @tlud til notkunar gagnvart
fyrirtaekjaskra rikisskattstjora. Skyrslan hefur allt yfirbragd slikrar sérfreediskyrslu. Pannig eru
millifyrirsagnir { sérfreediskyrslunni teknar tr 6. gr. laga nr. 2/1995. [ télvupésti fra Hilmari
Alfredssyni til Jéns Arnars Gudmundssonar, Hildar Arnadéttur og meddkeerda fra 8.
desember 2008 sagdi einnig: ,, Medfylgiandi er sérfreediskyrsian undirritud.“ (bls. 458). b4
eru framburdir starfsmanna Exista hf. og Logos sem pekktu til atvika allir 4 einn veg, p.e. ad
sérfreediskyrslan fra Deloitte hafi verid wtlud sem fylgiskjal til hlutafélagaskrar hja
rikisskattstjora vegna hlutafjarheekkunar { Exista. Vandséd er til hvers skyrslan geti verid
atlud ef tilgangurinn var ekki ad meta verdmeti endurgjalds vegna kaupa 4 hlutum vegna
tilkynningar til fyrirteekjaskrar rikisskattstjora.



Akeerdi tok engan patt { gerd sérfreediskyrslunnar og hafdi aldrei séd hana pegar hiin var 168
fram hja fyrirtekjaskrd. Sérfrediskyrslan var unnin ad beidni og fyrir stjérn Exista hf. en
hvorki fyrir dkarda né einkahlutafélagid BBR. Enda er pad hlutverk stjérnar hlutafélagsins
samkvamt 16gum nr. 2/1995 ad afla skyrslu endurskodanda um verdmaeti greidslu skv. 5.-8.
gr. laganna, pegar ekki er greitt med peningum.

5. Tilkynning Exista hf. til fyrirtcekjaskrdr rikisskattstiora 8. desember 2008.
Hlutafjdrheekkun Exista hf. var tilkynnt og skrdad hja fyrirtekjaskrd rikisskattstjora 8.
desember 2008 { samreemi vid dkvordun stjornar félagsins fra 4. desember 2008. Medakeardi
Bjarnfredur undirritadi tilkynninguna samkveemt umbodi sem hann fékk fr stjorn Exista hf.
og bokad er um i fundargerd stjornar félagsins 4. desember 2008. Nanar verdur fjallad um
tilkynninguna sidar 1 umfjollun um akeerulio I1.

{ kjolfar skraningar fyrirteekjaskrar sendi Exista hf. tilkynningu til kauphallar sem birt var 8.
desember k1. 15:26 . I tilkynningunni segir (dskj. 8):

[ samreemi vio sampykkt hluthafafundar Exista 30. oktéber sidastlionum [svo] hefur
stjorn Exista dkvedid ad auka hlutafé i félaginu um 50 milljarda hluta, eins og fram
kom i tilkynningu til Kauphallar fid 4. desember, [ skiptum fyrir 1 milljarda hluta i
Kvakki ehf. Hlutafé eftir heekkun nemur 64.174.767.632 hluta.

bessi vidskipti fela i sér ad fyrri eigendur Kvakks ehf, Agiist Guomundsson og Lyour
Gudmundsson, leggja Exista til 1,0 milljard kréna i reidufé.

Klukkan 15:43 sama dag birtist ny tilkynning i kauphollinni um vidskiptin par sem fram
komu sému upplysingar um greidslu kaupverdsins og 1 tilkynningunni sem birtist kl. 15:26
(dskj. 9). Klukkan 16:57 pennan sama dag birtist itarlegri tilkynning i kauphollinni par sem
upplysingar um verd hlutanna voru birtar med eftirfarandi hatti (bls. 288):

Verd pr. Hlut:
0,02*sja athugasemd

Réttar upplysingar um framkvaemd hlutafjarhaeekkunarinnar komu fram med skyrum hetti {
sérfreediskyrslu Deloitte sem fylgdi tilkynningu Exista hf. til fyrirtekjaskrar rikisskattstjora.
Par ad auki sést { gognum malsins ad vida kom opinberlega fram ad ad greidslan sem kom inn
i Exista hf. fyrir hlutafjarheekkunina nam 2 aurum fyrir hvern krénu hlut { Exista hf, Akeerdi
hefur tekid saman hefti sem er 4 démskjali 10 sem hefur ad geyma samantekt opinberra
tilkynninga og frétta um verd hinna nyju hluta.

Hlutafjarhaekkunin var skrad an athugasemda hja fyrirtekjaskra rikisskattstjéra og 63ladist
gildi fra skraningardegi, sbr. 3. mgr. 36. gr. laga nr. 2/1995. Samkvaemt 150. gr. laga nr.
2/1995 hvilir rannséknarskylda & fyrirtekjaskra rikisskattstjora. Skal fyrirtekjaskra
rikisskattstjora gaeta pess ad tilkynningar séu i samremi vid 16g og sambpykktir og ad
dkvardanir hlutafélags sem liggja til grundvallar tilkynningu, séu { samremi vid sému
heimildir, sja til hlidsjénar dom Heestaréttar fra 9. desember 2010, { mali nr. 494/2010.
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6. Eftirmdl hlutafjirheekkunarinnar.

f kjolfar hlutafjaraukningarinnar vard BBR ehf. eigandi 77,9% hlutafjar { Exista hf. og vard
vid pad yfirtokuskylt { samreemi vid dkveedi X. kafla laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007.
BBR ehf. gerdi 68rum hluthfum Exista hf. yfirtskutilbod 3. april 2009 sem stod til 8. mai
2009.

[ tilbodsyfirliti kom fram ad tilbodsverd, 2 aurar 4 hlut, hafi verid unnid { samradi vid
Fjarmalaeftirlitid 4 grundvelli 6hads verdmats fr4 PriceWaterhouseCoopers hf. Pess var
einnig getid ad verdid samsvaradi pvi verdi sem BBR ehf. hefSi greitt fyrir hina nyju hluti {
Exista hf. 8. desember 2008 (bls. 332). Af halfu Fjarmalaeftirlitsins voru engar athugasemdir
gerdar vid verdid sem kaupin voru gerd 4 8. desember 2008. Medal peirra adila sem téku
yfirtékutilbodi BBR ehf. var keerandi malsins, Nyi Kaupping banki, sem fékk greiddar
134.683.376 kr. (dskj. 11) fyrir hluti sem forsvarsmenn bankans sdgdu hafa verid verdlausa
(bls. 716 og 815).

Fra pvi ad hlutafjarheekkunin var skrdd 8. desember 2008 og allt til 2. jani 2009 heyrdist
ekkert fra fyrirtaekjaskra rikisskattstjora vegna hlutafjarheekkunarinnar. Engu breytti pott Nyja
Kaupping banki hf. hafi itrekad haft samband vid vid fyrirteekjaskra og haft uppi 4sakanir um
0logmaeti hlutafjarhekkunarinnar. Hid sama 4tti vid um Kaupholl Islands en Nyja Kaupping
banki hf. mun einnig hafa haft samband vid kauphéllina og haft uppi sému asakanir. |
framburdi starfsmanna Nyja Kaupbings banka hja 16greglu kemur fram ad peir hafi itrekad
haft samband vi® fyrirteekjaskra og krafist adgerda. Kvartanirnar hafi ekki skilad drangri pvi
starfsmenn fyrirtekjaskrar rikisskattstjora hafi talid hlutafjarhekkunina 16glega (bls. 811).

[ kjolfar pess ad BBR ¢hf. vard yflirtokuskylt vard félagid fyrir vidbotarttgjéldum upp 4 168
milljonir kréna. Pau utgjold hefou ekki komid til hefoi fyrirteekjaskra rikisskattstjora hafnad
skraningu hlutafjarheekkunarinnar.

7. Rannsdkn logreglu.

Rannsékn 16greglu 1 pessu mali var gerd ut fra forsendu um ad akvordun stjornar Exista hf. 4.
desember 2008 um ad haekka hlutafé félagsins um 50 milljarda krona og radstafa peim hlutum
pannig ad 1 stad peirra keemu verdmeeti inn { Exista hf. sem metin voru 4 einn miljard kréna,
hafi verid 6logmeet. Oll rannsékn malsins midadist vid ad hlutafélagalog kynnu ad hafa verid
brotin pegar stjorn Exista hf. tok akvordun um hlutafjarheekkun 4n pess ad tryggja ad fyrir
nyja hluti fengist ad lagmarki greidsla sem neemi nafnverdi nyja hlutafjarins. P4 hafi umbod
stjérnarinnar til forstjora félagsins par sem peim var heimilad ad skipta 4 aukningarhlutunum
og jafnvirdi peirra, einum milljardi hluta { félaginu Kvakki ehf., verid brot 4 sému 16gum.

Akzrandinn hefur synilega komist ad nidurstédu um ad hvorki akvordun stjornarinnar um
hlutafjarheekkunina hafi verid refsiverd né heldur sala forstjéranna 4 hlutafénu med samningi
vid BBR ehf. pann 8. desember 2008. Hvorki stjorn félagsins sem &kvordunina tok né
forstjorarnir szta dkeeru. Akera er hins vegar gefin Gt 4 hendur forsvarsmanni kaupanda sem
innti af hendi pad verd sem stjérnin askildi i sampykkt sinni og 4 hendur sjalfsteett starfandi
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16gmanni sem tilkynnti ad fyrirmaelum og samkveemt umbodi stjornar Exista hf. til videigandi
stjérnvalds pa akvordun sem stjornin tok.

Ekki nég med betta. Vi rannsokn logreglu var dkarda Lydi veitt réttarstada sakbornings
vegna gruns um a0 hann hefdi brotid akveedi laga vid hlutafjarhazkkun Exista hf
Stjérnarménnum félagsins, sem akvordunina toku, var hins vegar ekki veitt slik stada 6drum
en Hildi Arnadéttur og Agusti, brodur dkerda.

ba gagnrynir akaerdi hardlega hvernig 16gregla reyndi ad villa um fyrir vitnum mélsins vid
rannsokn 16greglu. Hinn 26. jantar 2010 var gerd husleit { hofudstddvum Exista hf. og 4 10
6drum st6dum. Medal haldlagdra gagna voru skj6l sem stadfestu vaxtagreidslu félagsins af
sambankalani sem var 4 gjalddaga 5. desember 2008 (bls. 388 — 389). bratt fyrir ad 16gregla
hafi haft umreett skjal undir hondum { tv6 ar og prjd manudi voru fyrrverandi stjérnarmenn
Exista hf. { yfirheyrslum upplystir um ad engin gégn hafi fundist um afborgun félagsins
sambankalaninu { kjolfar stjérnarfundar 4. desember 2009. Vitnin voru { framhaldinu spurd
hvort pessi nidurstada rannsoknar embeettisins keemi peim 4 dvart og hvort peir teldu sig hafa
verid ,, blekkta* i mélinu (bls. 871 og 893). Allt tal um blekkingar er tilhafulaust. Einu
blekkingarnar folust { spurningunum sem beint var til vitna vid rannsékn malsins.

Sérstaklega var mikilveegt ad vitnum malsins vaeru kynnt gégn mélsins med réttum heetti par
sem { fundargerd stjornar Exista hf. fr4 4. desember 2008 kom fram ad markmid
hakkunarinnar hafi verid ad stydja vid eignfjargrunn félagsins og auka haldbart fé og styrkja
st6du félagsins i vidreedum vid krofuhafa félagsins. Gjalddagi vaxtagreidslu af sambankalani
Exista hf. var daginn eftir.

ba var pvi ranglega haldid ad vitnum ad Kvakkur ehf. hafi aldrei ordid hluti af samstedu
Exista hf. (bls. 806, 855, 864, 871 og 883). Hinn 8. desember 2008 fékk Exista forredi 4
félaginu og vard Kvakkur ehf. pennan sama dag hluti af samstedu Exista hf. sem eitt
dotturfélag pess med einn milljard krona i reidufé. Vard Kvakkur ehf. par med hluti af
efnahagsreikningi Exista hf.

Med visan til framangreinds gerir dkeerdi alvarlegar athugasemdir vid rannséknaradferdir
16greglu 1 mélinu og telur peer ekki { samreemi vid grundvallarreglur sakamalalaga. Pannig
virdist itrekad brotid gegn hlutlegnis- og medalhdfsreglum 2. og 3. mgr. 53. gr. laga nr.
88/2008. Pa verdur ekki annad séd en ad framsetning spurninga vid skyrslutéku brjoti { biga
vid 3. mgr. 63. gr. laganna. A® mati dkaerda endurspegla rannséknaradgerdir 16greglu pad
hversu langt embeetti sérstaks saksoknara gekk i pvi skyni ad nd fram vitnisburdi sem nota
metti sem grundvsll dkaeru 4 hendur honum.

8. Tilefnislausar pvingunarrddstafanir og dheefilega langur mdlsmedferdartimi,

Af halfu sérstaks saksOknara var vid rannsékn malsins gripid til tilefnislausra
pvingunarradstafana gegn dkeerda. Pannig var ad tilefnislausu gerd husleit 4 heimilum dkaerda
hér 4 landi og i Bretlandi. Einnig var gerd husleit { sumarbustad dkeerda. Engin gdgn sem
haldlogd voru 4 pessum stodum voru gerd ad gdgnum malsins. P4 st6d yfir hlustun 4 sima
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dkeerda fra 22. jantar til 12. febraar 2010. { beidni sérstaks saksoknara til héradsdoms par sem
krafist var heimildar til hlustunar var pvi haldi® fram ad hlustun geti , skilad mikilvegum
upplysingum sem dhrif geta haft d framhald rannséknanna“ (bls. 619). Engin simagdgn voru
hins vegar gerd ad gbgnum malsins (bls. 631).

brétt fyrir lagaskyldu um ad upplysa skuli um hleranir ,, svo fljéit sem verda md* sbr. 2. mgr.
85. gr. laga nr. 88/2008, var dkeerdi upplystur um hleranirnar tveimur drum eftir ad peim lauk.
ba var gégnum sem aflad var 4 grundvelli hlerananna eytt (bls. 631), bratt fyrir beidni dkeerda
bess efnis ad slikt yrdi ekki gert 4n hans sampykkis (bls. 630). Med eydingu simagagnanna
var akeerdi sviptur rétti sinum til ad stadreyna hvort upplysingar sem l6gregla afladi &
grundvelli hlerananna kynni ad stadfesta sakleysi hans { malinu.

Loks gagnrynir akeerdi alvarlega pann dratt sem var 4 rannsékn malsins. Skyrslur voru teknar
af sakborningum og vitnum malsins { jantar og febrtar 2010. { kjolfarid tok vid rumlega
tveggja ara hl¢ 4 rannsokn malsins. Pegar dkara var gefin ut hafdi malid verid til rannséknar
hja sérstokum sakséknara { um 33 manudi. Pessi langi malsmedferdartimi er ohaefilegur pegar
horft er til einfaldleika malsins, sbr. 1. mgr. 70. gr. Stjérnarskrar lydveldisins [slands nr.
33/1944, sbr. 1. mgr. 6. gr. Mannréttindasattmala Evropu, sbr. 16g nr. 62/1994.

V. Akeerulidur L

1. Meint brot fyrnd ad ligum.

Samkveemt upphafsordum 153. gr. laga nr. 2/1995 varda brot gegn reglum um greidslu
hlutafjér, sem 4keerdi er borinn sokum um { dkeerulid I, sektum eda fangelsi allt ad tveimur
arum. bPeir sem 4kvadu hlutafjarheekkuninni af halfu Exista hf. virdast hafa talid hana hafa
farid fram logum samkvaemt og 4 edlilegum kjorum midad vid stédu Exista hf. 4 peim tima.
Fyrir 14 a0 verdmeeti eigna félagsins hafdi hrapad og skuldir félagsins vaxid melt { krénum.

[ skyrslutoku hja l16greglu baru forsvarsmenn Nyja Kauppings banka ad Exista hf. hafi i raun
verid gjaldprota og hlutaféd verdlaust. Ut fra hagsmunum bankans hafi pvi verid rétt ad taka
yfirtdkutilbodi BBR enda hafi verid bodid yfirverd fyrir verdlaus hlutabréf (bls. 716 og 815).

Engin einkaréttarleg krafa hefur verid gerd i malinu 4 hendur dkeerda. Verdur vid pad ad mida
a0 ekkert tjon hafi hlotist af peim radstéfunum, sem hér um reedir, fyrir adra en eigendur BBR
ehf. A0 pvi virtu verdur ad leggja til grundvallar ad refsing, sem unnid veeri til med etludu
broti, yroi dkeerdi sakfelldur, feeri ekki fram r sektum. Pegar svo stendur 4 fyrnist sok &
tveimur drum, sbr. 1. t6lulid 1. mgr. 81. gr. almennra hegningarlaga.

Fymingarfrestur rofnar vid rannsokn sakamals pegar sakir eru beinlinis bornar 4 vidkomandi
um ad hafa framid refsiverda héttsemi, sbr. IV. kafla doms Hestaréttar fra 5. juni 2008, { mali
nr. 385/2007. Akeerdi var fyrst yfirtheyrdur af l6greglu 26. jantar 2010. I maetingaskyrslu
16greglu er sakarefni malsins kynnt dkaerda med eftirfarandi heetti (bls. 901):

Lydi er kynnt tilefni yfirheyrslunnar, sbr. 1. mgr. 28. gr. laga um medferd sakamdla
nr. 88/2008 (eftirleidis sml.), p.e ad hann sé grunadur um ad hafa, dsamt 60rum, gerst
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brotlegur vid dkveedi laga nr. 2/1995 um hlutafélog, einkum 153. og 154. gr., auk
rangfersiu skjala sbr. 158. gr. almennra hegningarlaga nr. 19/1940 og brota d
dkveedum XXVI kafla sému laga, er fjallar um audgunarbrot, einkum fidrsvik, sbr.
248. gr., med pvi ad hafa pann 8. desember 2008 hlutast til um ad tilkynnt var um
hlutafidraukningu i Exista hf. ad verdmeeti fimmtiu milljarda krdéna (50.000.000.000.),
dn pess ad hlutafé hafi verid ad fullu greitt. [dhersla undirritads]

Er dkeerdi meetti 4 ny til skyrslutoku hja 16greglu 19. juni 2012 var sakarefni malsins kynnt
dkaerda med 60rum heetti (bls. 925):

Lyour Guomundsson er meettur til skyrsiutoku samkvemt bodun. Honum er kynnt
tilefni yfirheyrslunnar, sbr. 1. mgr. 28. gr. sml., sem er rannsékn sérstaks sakséknara
d heekkun hlutafjar i félaginu Exista hf. [ desember 2008. Beinist athugunin ad pvi
hvort brotid hafi verid gegn 16. gv., sbr. 2. t. 1. mgr. 153. gr. laga um hiutafélog nr.
2/1995 med heekkuninni, en pad dkyeedi meelir fyrir um ad greidsla hlutar megi ekki
nema minna_en nafnverdi_hans. DPad er tilkynning sem send var fyrirtekjaskrda
Rikisskatistjora til skodunar. Kunna hin cetludu refsiverdu brot ad varda vio 138. gr.
almennra hegningarlaga nr. 19/1940, audgunarbrotakafla sému laga, einkum fidrsvik,
og log um hlutafélog nr. 2/1995, einkum 153. og 154. gr. laganna. [dhersla
undirritads]

Samkvamt framansdgdu voru sakir fyrst bornar 4 dkeerda um ad hafa gerst sekur um refsivert
brot gegn 16. gr. laga nr. 2/1995, sem stjérnarmadur BBR ehf., med pvi ad greida of lagt verd
fyrir hluti { Exista hf. { skyrslutoku hja 1ogreglu 19. jani 2012. Samkvaemt 4. mgr. 82. gr.
almennra hegningarlaga, sbr. og 2. malslid 5. mgr. sému lagagreinar, verdur ad mida vid ad
fyrningarfrestur sakar vegna pessa wtlada brots hafi ekki verid rofinn fyrr en 19. juni 2012, en
b4 voru lidin meira en tvé ar frd hlutafjarheekkuninni. £tlud brot eru pvi fyrnd.

2. Akveedi 16. gr. hlutafélagalaga — éfullncegjandi verknadarlysing.
Akvadi 16. gr. laga nr. 2/1995 hljédar svo:

Greidsla hlutar ma ekki nema minna en nafnverdi hans.

A pvi er byggt af halfu dkerda ad efnisinntak 16. gr. laga nr. 2/1995 sé svo oskyrt um
refsidbyrgd, ad ekki verdur 4 pvi byggt. Akveedi 16. gr. getur hvorki ad efni né formi talist
fullgild verknadarlysing og er bvi ekki vidhlitandi refsiheimild ad 165gum 4&samt
tilvisunarreglunni 1 2. tl. 153. gr.

[ 1. mgr. 69. gr. Stjérnarskréar lydveldisins Islands nr. 33/1944, segir ad engum verdi gert ad
seeta refsingu nema hann hafi gerst sekur um héttsemi, sem var refsiverd samkvaemt [6gum 4
beim tima pegar hin atti sér stad, eda ma fullkomlega jafna til slikrar hattsemi. betta dkvadi
hefur { framkveemd verid talid gera dkvednar krofur til skyrleika refsiheimilda, medal annars
med hlidsjén af tulkun 4 6. og 7. gr. Mannréttindasattmala Evropu, sbr. 16g nr. 62/1994.

Almennt pykir mikilsvert { nitimarefsiloggjof, ad sérhver einstaklingur eigi pess kost ad
kynna sér bod og bonn fra loggjafa og stjornvéldum, sem geta vardad refsividurldgum, svo
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hann geti lagad sig ad kr6fum beirra. Skyr refsildg geta pannig orkad sem sanngjérn og
edlileg vidvdrun, en 6skyr 16g kunna hins vegar ad leida menn { pa gildru ad brjota af sér eda
am.k. til pess ad syna ekki nega varkarni { pvi efni. Skyr og vel skilgreind verknadarlysing
lagadkvadis eykur likur 4 dreidanlegri 16gfraediradgjof og dregur r heettu 4 mismunun og
gedpottadkvordunum i refsivorslukerfinu. Hér er lyst tveimur grundvallarmarkmidum, sem
krofum um skyrleika refsiheimilda er etlad ad nd. Annars vegar pad markmid ad veita
borgurunum sanngjarna og edlilega vidvoérun um, ad hattsemi peirra kunni ad vera refsiverd
(vidvorunarsjonarmid). Hins vegar er pad markmid, ad verknadarlysingar eigi ad vera med
peim hetti, ad 1 refsivorslukerfinu verdi rekin refsimdl, pannig ad leidi til samkvemni og
fyrirsjdanleika 1 medferd og Urlausnum madla, en ekki mismununar og handahofskenndra
vinnubragda (refsivorslusjonarmid).

Reyni 4 tdlkun lagadkvaeda ber atid ad geeta pess, ad par skyringar séu fremur dkeerda { hag
en dkaeruvaldinu, ef skynsamlegur vafi er um talkun dkveeda. Pad er almenn 16gskyringarregla
hér 4 landi, ad refsilog beri ad skyra pringt (prengjandi 16gskyring eda prong dkvardandi
logskyring), ef vafi leikur &, hvort tiltekid sakarefni falli undir refsidkvaedi, eda hvor
skyringarkosturinn af tveimur eigi fremur vid.

Mat Mannréttindadémstols Evropu 4 skyrleika verknadarlysinga lagadkvaeda samkvaemt 1.
mgr. 7. gr. laga nr. 62/1994 er had atvikum hverju sinni. Athugun démstélsins beinist p6 fyrst
og fremst ad pvi hvort tilkun og beiting refsiheimildar hafi verid fyrirsjdanleg fyrir pann, sem
sakadur er um brot. Akaerdi vekur athygli 4 pvi a8 engin démafordeemi eru til hér 4 landi eda {
Danmorku um sakfellingu samkvemt refsidkvedum hlutafélagalaga gagnvart 50rum en peim
sem bera abyrgd & akvorOunum eda rekstri hlutafélags vegna st6du sinnar hja félaginu.
Akeerdi finnur engin demi um ad bridji madur, vidsemjandi hlutafélags, hafi verid sakfelldur
fyrir brot & hlutafélagalogum. Slik sakfelling veeri vissulega hugsanleg 4 grundvelli reglna um
hlutdeild en bein dbyrgd vegna brota 4 hlutafélaglogunum verdur ekki 16gd 4 adra en pa sem
bera skyldur stodu sinnar vegna 4 grundvelli laganna, sbr. 4durtilvitnadan dom Hastaréttar fra
5. jani 2008, { mali nr. 385/2007.

Hinn 8. desember 2008, pegar gerdur var kaupsamningur BBR ehf. og Exista hf. um skipti 4
hlutabréfum, gat s4 sem fram kom fyrir BBR ehf. { vidskiptunum ekki sé3 pa® fyrir ad hann
kynni ad verda talinn sekur um refsiverdan verknad med pvi ad sampykkja askilid verd
stjornar Exista hf. en stjorn og forstjérum bess félags veeri refsilaust ad eiga vidskiptin. Mun
edlilegra er ad skyra reglur hlutafélagalaganna svo ad pau bindi forsvarsmenn hlutafélags og
geti vardad pa abyrgd heldur en ad snia dbyrgdarreglunni vid og fella hana 4 pridja mann -
b.e. pann sem & vidskipti vid hlutafélag.

Med ofangreindum rokum er byggt & pvi af halfu dkaerda ad svo verulegur vafi hljoti ad teljast
vera um bad, hvort akaerdi sem stjornarmadur einkahlutafélagsins BBR ehf. geti borid
refsidbyrgd samkvemt 16. gr. laga nr. 2/1995 vegna akvorOunar stjornar Exista hf. um sélu
hlutafigr i pvi félagi. Akvedid verdi ekki virt sem vidhlitandi refsiheimild samkveaemt
stjérnarskrarhelgadri reglu um l6gbundnar refsiheimildir og skyrleika refsiheimilda. Til sému
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nidurstédu leidi tulkunarregla refsiréttar pess efnis, ad vafa um heimfzrslu til refsiheimilda
beri ad skyra dkeerda i hag.

Loks bendir dkaerdi 4 hversu dedlilegt pad veeri ad tlka efni 16. gr. hlutafélagalaganna svo ad
vidsemjanda hlutafélags sé gert ad greida harra verd fyrir hlutafé en leidir af dkvoérdun
{€élagsstjornarinnar. Enn éedlilegra er ad lita svo 4 ad slik kaup geti verid refsiverd fyrir
kaupandann sem adalmann { vidkomandi broti.

3. Refsireglan 153. gr. hlutafélagalaga tekur einungis til athafna peirra manna sem eru
beerir til ad radstafa hagsmunum hlutafélags.

[ 4keeru er hinni meintu saknsemu héttsemi dkeerda samkvemt akaerulid 1 lyst med svofelldum
haetti:

A hendur dkerda Lydi Sfyrir ad hafa hinn 8. desember 2008, sem_stiornarmadur
einkahlutafélagsins BBR, kt. 591108-0850, brotid visvitandi gegn dkvedum
[hlutafélagalaga] um greidslu hlutafjdr [...] [innskot og dhersla undirritads]

Rétt er ad undirstrika ad Lyour Gudmundsson er ekki dkeerdur sem stjornarmadur { Exista hf.
heldur sem stjérnarmadur einkahlutafélagsins BBR. Samkvemt 1. mgr. 180. gr. laga nr.
88/2008 verdur akaerdi ekki sakfelldur fyrir annad en fram kemur { dkzeru.

Log nr. 2/1995 um hlutafélog marka lagalega umgjord um starfsemi hlutafélaga. Af pvi leidir
a0 dkvaedi laganna sem fela { sér fyrirmeli um heimild eda skyldu, taka til peirra adila sem
berir eru til ad radstafa hagsmunum hlutafélags, til nanar tiltekinna adgerda og bann vid pvi
a0 gripid sé til annarra tilgreindra adgerda. Hvergi i 16gunum er ad finna fyrirmeeli um
heimild eda skyldu adila sem starfa utan félagsins.

Skyldan til pess a0 tryggja ad vid haekkun hlutafjar sé fylgt 16gum par um hvilir 4 peim
moénnum sem bera abyrgd 4 rekstri vidkomandi hlutafélags, p.e. stjérninni og daglegum
stjornendum félagsins. Pannig var pad hlutverk og skylda stjérnar Exista hf. { tengslum vid
hlutafjarhakkunina ad afla sérfreediskyrslu, sbr. 1. mgr. 37. gr. laga nr. 2/1995 og tilkynna
haekkunina til fyrirteekjaskrar rikisskattstjora, sbr. 1. mgr. 150. gr. laganna. Akeerdi, sem
stjornarmadur BBR ehf., hafdi ekki annarri skyldu ad gegna en ad greida pad verd sem stjérn
Exista hf. hafdi akvedio ad skyldi vera endurgjald fyrir hina nyju hluti.

Meginhlutverk stjornar { hlutaféldgum er ad geeta ad hagsmunum skuldheimtumanna og
hluthafa. Adilar utan félagsins bera enga slika skyldu gagnvart pessum adilum og mega
Jafnframt treysta pvi ad stjorn hlutafélagsins sinni hlutverki sinu.

f athugasemdum sem fylgdu frumvarpi til eldri hlutafélagalaga, nr. 32/1978, sem nuverandi
hlutafélagal6g eru byggd 4, segir um XVIII. kafla laganna sem fjalladi um refsingar o.fl.:

[ pessum kafla eru dkvedi um refsingar vid ymsum brotum sem sérstaklega eru tengd
rekstri hlutafélaga. [dhersla undirritads]
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[ domi Heestaréttar fra 5. juni 2008, 1 mali nr. 385/2007 segir um refsidkvadi
hlutafélagalaganna:

[ fiolmorgum dkvaedum laga nr. 2/1995 er meelt fyrir um heimildir og skyldur
hlutafélaga og bann vid gerdum peirra dn pess ad tekid sé sérstaklega fram ad
reglurnar vardi menn |1 tiltekinni stédu hjd félagi. Petta ¢ medal annars vid um Yymis
Onnur dkveedi en 104. gr. laganna, sem visad er til { 2. t61ulid 153. gr. peirra. Augliést
er ad pau dkveedi laganna fela i sér fyrirmeeli um heimild eda skyldu peirra manna,
sem eru beerir til ad rddstafa hagsmunum hlutafélags, til ndnar tiliekinna adgerda
og bann vid pyi ad peir gripi til annarra tilgreindra adgerda, enda gerir hlutafélag
ekkert slikt dn atbeina einhvers manns. Getur ad pessu virtu enginn skynsamlegur vafi
leikid d um ad dkveedi 1. og 2. mgr. 104. gr. laga nr. 2/1995 hafi ad geyma reglur um
bann vio pargreindri hdttsemi starfsmanns hlutafélags ad vidlagdri refsingu d
hendur honum samkveemt 2. t6lulid 153. gr. laganna. [dhersla undirritads]

Med visan til alls framangreinds er 4 pvi byggt af halfu dkeerda ad dkvaedi laga nr. 2/1995 feli
eingdngu { sér fyrirmaeli um skyldur peirra manna, sem eru berir til ad rddstafa hagsmunum
hlutafélags, til nanar tiltekinna adgerda og bann vid pvi ad beir gripi til annarra tilgreindra
adgerda. Par sem 4dkeerdi vék seti og tok par af leidandi ekki patt 1 akvordun stjornar Exista
hf. 4. desember 2008 um haekkun hlutafjar i félaginu, bar hann ekki paer skyldur vid umradda
hlutafjarheckkun sem gaetu leitt til refsidbyrgdar samkvemt akerulid 1.

4. Fullframningarstig.

Brot er fullframid pegar allir efnispaettir verknadar eru fram komnir sem tilgreindir eru {
hlutadeigandi refsidkvaedi eda hefur ad geyma { verknadarlysingu sinni. [ 16. gr. laga nr.
2/1995 er kvedid 4 um ad greidsla hlutar megi ekki nema minna en nafnverdi hans. Akvadid
gerir ekki rad fyrir ad refsivert sé ad gera tilbod eda samning um greidslu hluta, heldur er
beinlinis kvedid 4 um efndirnar, p.e. greidsluna sjalfa.

Samkvemt samningi milli BBR ehf. og Exista hf. dags. 8. desember 2008 var greidsla
kaupverdsins 1.000.000.000 hlutir { Kvakki ehf. Samkvemt 1. mgr. 19. gr. laga nr. 2/1995 er
veittur eins ars greidslufrestur til ad greida ad fullu fyrir hluti vid heekkun hlutafjar. Adur en
16gbodinn frestur, til fullrar greidslu og par med fullframningarstig brots, var Gtrunninn hafdi
fyrirtekjaskra rikisskattstjora ogilt hlutafjarhekkunina ex func. Slik 6gilding, p.e. ex func
hefur sému réttardhrif og hlutafjarheekkunin hafi aldrei 4att sér stad, p.e. um er ad raeda
afturvirka akvoroun. Efnispattur verknadar var pannig ekki fram kominn, greidslufrestur ekki
lidinn og brot ekki fullframid. Refsineemi verknadar getur pvi ekki verid til stadar.

5. Asetnin gsskilyroi.,

Saknemisskilyrdi refsireglunnar { 2. tl. 153. gr. hlutafélagalaga er dsetningur. Raunar er par
notad hugtakid visvitandi, sem svarar til efri stiga asetnings (beins 4setnings), pegar um
samhverf sérrefsilagabrot er a0 reeda. Krafist er vitneskju eda huglegrar afst6du sem nalgast
vissu. betta er mun strangari saknaemiskrafa en almennt er gerd { sérrefsilogum. Akeeruvaldid
verOur ad sanna, ad asetningur dkaerda nai til allra efnispétta verknadar eins og honum er 1yst
fullfromdum { verknadarlysingu refsidkvaedis. Syna verdur fram 4 tengsl athafna vid huglega
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afstodu, sem 1 bessu tilfelli skal vera &setningur. AJ sjalfségdu hefur dkaeruvaldid
sonnunarbyrdina og allan vafa ber ad skyra sakborningi i hag, einnig vardandi
sakneemisskilyrdi, sja 2. mgr. 70. gr. Stjornarskrar lydveldisins Islands nr. 33/1944 og 2. mgr.
6. gr. Mannréttindasattmala Evropu, sbr. 16g nr. 62/1994.

Skraning fyrirtekjaskrar rikisskattstjéra um haekkun hlutafjar er stjérnvaldsakvordun og pvi
gilda stjornsyslulég nr. 37/1993 um undirbGning og medferd mals. Starfsménnum
fyrirteekjaskrar rikisskattstjora bar ad rannsaka malid 4 grundvelli 10. gr. stjérnsyslulaga og
150. gr. laga nr. 2/1995. Skilyrdid um visvitandi brot samkvemt 2. tl. 153. gr. laga nr. 2/1995
tengist pvi ad rannsoknarskylda hvilir 4 starfsmonnum fyrirteekjaskrar rikisskattstjora um ad
uppfyllt séu lagaskilyrdi pegar tilkynnt er um haekkun hlutafjar. Rannséknarskyldan er
augljoslega sérstaklega bryn pegar tilkynnt er um hakkun upp 4 50 milljarda kréna.

Adur hefur verid Iyst efni sérfraediskyrslunnar sem fylgdi tilkynningu sem medakerdi sendi
fyrirteekjaskrd rikisskattstjora {1 umbodi stjornar Exista hf. bar komu skyrlega fram
upplysingar um hvernig vidskiptin foru fram. Hafi starfsmenn fyrirtaekjaskrar rikisskattstjora
gerd mistok er hekkunin var skrad 8. desember 2008 pa verdur pad 4 engan hatt rakid til
visvitandi blekkinga. S¢é skyrslan lesin er 1jost ad med engum heetti var reynt ad dylja hvernig
hlutafjarhaekkunin for fram. Starfsmoénnum fyrirtekjaskrar bar pvi ad syhja skraningu 4
grundvelli 1. mgr. 150. gr. laga nr. 2/1995, teldu beir skrdninguna brjéta i baga vid 16g.
Vanreksla starfsmanna fyrirtaekjaskrar rikisskattstjoéra 4 rannsoknarskyldu sinni, { tilviki par
sem engin tilraun var gerd til ad dylja hvernig sta®did var ad haeekkuninni, getur ekki falid { sér
refsiverda hattsemi. Enn fjarleegara er ad meta slika tilkynningu til visvitandi brots af halfu
akaerda sem hafoi ekki einu sinni lesid tilkynninguna.

Akeerdi vekur sérstaka athygli & tolvupdsti sem hann sendi forstjorum Exista hf., Erlendi
Hjaltasyni og Sigurdi Valtyssyni og yfirlogfraedingi félagsins, Asmundi Tryggvasyni 3.
desember 2008 1{ kjolfar fundarbods stjérnar bar sem taka 4tti  afst6du  til
hlutafjarheekkunarinnar (bls. 398):

Mikilveegt ad senda eitthvad d efiir pessu sem fyrst pannig ad menn haldi ekki ad pad

A0 60ru leyti leggur ékeerdi dherslu 4 eftirfarandi stadreyndir { malinu:

1. Sigurdur Valtysson, forstjéri Exista hf, atti hugmyndina ad framkvemd
hlutafjarheekkunarinnar. [ framburdi sinum hja I6greglu lysti hann pvi ad 1itid hafi
verid til eldri fordeema par sem skipt hafdi verid 4 hlutafé i félogum i tengslum vid
hlutafjarhaekkun (bls. 1059).

2. Innanhusslégmenn Exista hf. t6ldu ad 6llum lagaskilyrdum veeri fullnasgt.

3. Forsvarsmenn Exista hf. t6ldu ad heekkunin hefdi farid fram 4 edlilegum kjérum
midad vid stédu félagsins 4 peim tima.

4. Starfsmenn fyrirtaekjaskrar rikisskattstjora t6ldu ad hlutafjarheekkunin veeri i samreemi
vid 16g (bls. 811). bratt fyrir itrekadar athugasemdir fra Nyja Kauppingi banka um
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l6gmeeti hakkunarinnar var pad ekki fyrr en morgum manudum sidar sem
fyrirteekjaskrd rikisskattstjora snérist hugur um 16gmeeti heekkunarinnar.

5. Skyrt kom fram { tilkynningum Exista hf. & fjarmalamorkudum og 1 fréttatimum og
dagblodum hvernig stadid var ad hlutafjarhaekkuninni. Engu var leynt um greidsluna
eda verdmeeti hennar.

6. Fjarmalaeftirlitid gerdi ekki athugasemdir vid verdid { vidskiptunum i tengslum vid
ylirtokutilbod BBR ehf. til hluthafa Exista hf. sem gert var { Kkjolfar
hlutafjarhaekkunarinnar.

Med visan til alls framangreinds hafdi dkeerdi enga 4stedu til annars en ad telja ad réttum
reglum hefdi verid fylgt vid hlutafjarheekkunina.

VI Akzerulidur IL ,

1. Verknadarlysing er rong.

Akaerda er gefid ad sok ad hafa skyrt visvitandi rangt og villandi frd heekkun 4 hlutafé Exista
hf. med pvi ad medakerdi Bjarnfredur sendi hinn 8. desember 2008, ad ,, undirlagi“ dkarda,
tilkynningu til hlutafélagaskrar (fyrirteekjaskrar rikisskattstjora), par sem ranglega hafi komid
fram ad hekkun 4 hlutafé Exista hf., ad nafnverdi 50 milljarda kréna, hefdi ad fullu verid
greidd til félagsins pott einungis hefdi verid greitt fyrir hlutaféd med 1 milljardi hluta {
Kvakki ehf. ad verdmeeti 1 milljards krona.

Samkvaemt verknadarlysingunni er sagt ad dkaerdi hafi:

1. Skyrt visvitandi rangt og villandi fr4 haekkun 4 hlutafé Exista hf.

2. A0 medakerdi Bjarnfredur hafi sent tilkynningu til hlutafélagaskrar ad undirlagi
dkeeroda.

3. A0 ranglega hafi komid fram ad hakkun & hlutafé Exista hf. hefdi ad fullu verid
greidd.

bessi verknadarlysing er réng.

2. Skyrt visvitandi rangt og villandi frd heekkun @ hlutafé [ Exista hf.

Akaerdi 4tti engan patt { gerd peirrar tilkynningar sem medakaerdi Bjarnfredur sendi 8.
desember 2008 til fyrirtaekjaskrar rikisskattstjora. Hann hafdi ekki séd tilkynninguna og vissi
ekki hvad 1 henni stod. Akeerdi s4 tilkynninguna fyrst vid rannsokn 16greglu.

Samkvaemt 1. tl. 153. gr. laga nr. 2/1995 vardar pad refsingu ef madur skyrir visvitandi rangt
eda villandi fra hogum hlutafélags. Hér er 1yst hreinu athafnabroti. Ekki er unnt ad taka patt 1
rangferslu med athafnaleysi. Med engu moti er unnt ad heimfaera hattsemi dkeerda undir
framangreint dkveedi hlutafélagalaga. Refsineemi er pvi ekki fyrir hendi.

Medédkeerdi undirritadi tilkynninguna & grundvelli umbods fré stjorn Exista hf. sem feert var til
bokar 1 fundargerd stjérnarfundarins 4. desember 2008 (bls. 264). Samkvaemt gégnunum var
texti tilkynningarinnar borinn undir og sampykktur af innanhussldgmonnum Exista hf. (bls.
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450). Textinn var aldrei borinn undir akerda. Skyldan samkvaemt hlutafélagalgum til pess ad
senda tilkynninguna hvildi ekki 4 dkeerda. P4 bar hann enga 4byrgd 4 umbodinu sem 16gmanni
Exista hf. var veitt pann 4. desember 2008.

3. Undirlag dkcerda Lyds.

[ akeeru eru dkeerda og medakaerda 1 sameiningu gefid ad sok ad hafa skyrt visvitandi rangt og
villandi fr4 hekkun 4 hlutafé Exista hf. Petta 4 ad hafa 4tt sér stad med peim heetti ad
medakeerdi hafi sent tilkynningu til fyrirtaekjaskrér rikisskattstjora, ad undirlagi dkerda Lyds.

{ akaerunni er engin tilraun gerO til pess ad lysa pvi i hverju etlad undirlag dkeerda 4 ad hafa
verid f6lgid. Verknadarlysingin er engin og pvi bersynilega 6fullnegjandi i skilningi 159. gr.
laga nr. 88/2008. Sérstok 4steeda var til ad taka af 61l tvimeli um 1 hverju undirlagid 4 ad hafa
verid f6lgid pegar bess er geett ad i I. kafla dkaeru er dkeerda gefid ad sdk brot sem
stjornarmanni  einkahlutafélagsins BBR en tilkynning meddkerda til fyrirteekjaskrar
rikisskattstjora var send 4 grundvelli umbods stjornar Exista hf. sem akeerdi atti ekki patt i ad
veita, [ gognum malsins er ekkert ad finna sem sem tengir dkerda Lyd med nokkrum hetti
vid efni tilkynningarinnar.

Rangt er ad dkeerdi Lydur hafi skyrt ranglega eda med villandi heetti fra hekkun 4 hlutafé {
Exista hf. og engin slik réng tilkynning var send ad undirlagi hans.

4. Efni tilkynningarinnar var rétt.

Stjorn Exista hf. f61 Logos légmannapjonustu (bls. 263) ad tilkynna til fyrirteekjaskrér
rikisskattstjora pa akvordun sem stjornin hafdi tekid 4. desember 2008 um haekkun hlutafjar.
Akvordun stjérnarinnar bar ad tilkynna til fyrirteekjaskréar rikisskattstjora, sbr. 2. mgr. 40. gr.
laga nr. 2/1995. Tilkynning um ad hinir nyju hlutir hefSu verid ad fullu greiddir til félagsins
var rétt par sem stjorn Exista hf. hafdi 4kvedid 4 fundinum 4. desember 2008 ad
hlutafjaraukningin yroi greidd ad fullu med hlutum i Kvakki ehf. Hlutirnir { Kvakki ehf. voru
fullnadargreidsla til Exista hf. fyrir hid avkna hlutafé. Efni tilkynningarinnar var i fullu
samreemi  vid framangreinda 4kvordun stjérnar Exista hf. Af pvi leidir ad efni
tilkynningarinnar var rétt. Tilkynning til hlutafélagaskrdr um annad en pad sem raunverulega
gerdist hefdi verid rong og villandi.

5. Asetningsskilyrdi.

Sakneemisskilyrdi refsireglunnar i 1. tl. 153. gr. hlutafélagalaga er dserningur. Raunar er par
med sama hatti og 1 2. tl. og fjallad hefur verid um ad framan notad hugtakid visvitandi, sem {
reynd svarar til efri stiga dsetnings (beins asetnings), pegar um samhverf sérrefsilagabrot er ad
reda.

Sonnunarbyrdi fyrir pvi ad dkeerdi hafi framid pann verknad sem hann er dkardur fyrir hvilir
a dkeeruvaldinu, en auk pess verdur dkaruvaldid ad syna fram 4 ad pau huglegu refsiskilyrdi
sem getid er um hér ad framan séu uppfyllt. Syknukrafa dkeerda er byggd 4 pvi ad hann hafi
engan batt att { umraeddi tilkynningu. AJ auki fmr é4kerdi ekki betur sé8 en efni
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tilkynningarinnar hafi verid rétt. Ad 0O0ru leyti visar édkeerdi til umfjéllunar um
asetningsskilyrdi { akeerulio L

VII. Vitnaleidslur.
bar sem dkerandinn hefur ekki virt skylduna i 154. gr. laga nr. 88/2008 um ad akeru skuli

dvallt fylgja skrd yfir hvada vitni 6skad er eftir ad verdi leidd { malinu af halfu dkeeruvaldsins
er askilinn réttur til ad gera kr6fu um vitnaleidslu pegar vitnalisti dkeruvaldsins hefur verid
lagdur fram.

VIIIL. Sakarkostnadur.
Akaeroi krefst pess ad allur kostnadur sem hlyst af saksékn 4 hendur honum verdi greiddur Gr

rikissj6di, b. m. t. poknun skipads verjanda kostnadi af virdisaukaskatti sem 4 hana leggst.
Visast um bessi atridi til dkveeda XXXIV. kafla laga nr. 88/2008 um medferd sakamala.

Virdingarfyllst

son hrl.

Til Héradsdéms Reykjavikur.
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